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DESAFIO ESTRUTURAL: DiVIDA PUBLICA
% PIB
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RESULTADO FISCAL PRIMARIO
% PIB, Setor Publico Consolidado
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GASTO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL
% PIB
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CARGA TRIBUTARIA
% PIB
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GASTO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL
RS bilhdes, ajustado pelo IPCA
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DESPESA REAL DO GOVERNO CENTRAL
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DIVIDA BRUTA DO SETOR PUBLICO/PIB
Com teto dos gastos e juro real de 3,5%, sob diferentes cenarios de PIB
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CENARIO EXTERNO E UM RISCO A SER MONITORADO
Crescimento mundial (indice OCDE) vs. PIB Brasil
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CAMBIO: REAL vs EMERGENTES

Variacao acumulada do Real contra mediana e percentis de 22 emergentes
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CAMBIO: REAL vs EMERGENTES
Variacao acumulada do Real contra mediana e percentis de 22 emergentes
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VETORES PARA O CRESCIMENTO
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RANKING “DOING BUSINESS” 2020
Posicao do Brasil, amostra de 190 paises
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Enforcement Direitos de Resolugdo de Conexdao Acesso ao Comércio Geral Registro de Abrir um Alvara de Impostos
de contratos Investidores Insolvéncia Elétrica crédito Internacional Imoveis negodcio construgao

Fonte: Banco Mundial
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CUSTOS DE LOGISTICA
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PROGRAMA DE CONCESSOES/PRIVATIZACOES
Resumo

Aéreo (41 aeroportos)

Aquaviario (12 portos) 3° tri de 2019 - 6,0
Ferroviario (15 mil km)
3° tride 2020 - 8,0

5 10 15 20 25 30

RS 204 bi até 2022

o

RS 10 bi de investimento: + 0,15 p.p. PIB

Fonte: Min. Infraestrutura, Bradesco
27

\



INFLACAO IPCA
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TAXA SELIC
%
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MERCADO IMOBILIARIO DE SP
Lancamentos vs vendas + tempo de escoamento da oferta
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VENDAS DE AUTOMOVEIS NOVOS E USADOS
Acumulado 12 meses, em mil unidades
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VENDAS DE AUTOMOVEIS NOVOS E USADOS
Variacao do acumulado 12 meses
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IDADE MEDIA DA FROTA NACIONAL DE AUTOMOVEIS
Meses
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POPULACAO E VEICULOS
Numero de habitantes por carros
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HABITANTES/VEICULOS
Comparacgao internacional, paises selecionados, em 2018

Brasil N 4,6
México 3,5
Argentina [ 31
Coreiado Sul T 2,5
Republica Tcheca Ty 1.9
Suécia 1,9
Bélgica " 1,8
Alemanha [0 1,7
Austria I 1,7
ReinoUnido 1,7
Franga [ 1,7
Espanha [0 1,7
Japao ] 1,6
Canadd 1,6
ltalia T 1,5
Australia [T 1,4
EUA 1,2

Fonte: OICA, Anfavea, IBGE, Bradesco
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DESEMPREGO
%
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EMPREGO E FORCA DE TRABALHO (PEA)

Com ajuste sazonal, em milhdes de pessoas
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VENDAS DE VEICULOS LEVES X CONFIANCA CONSUMIDOR
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VENDAS DE VEICULOS LEVES X CONFIANCA EMPREGO

—\/endas de Autos + Leves
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ENDIVIDAMENTO VS. COMPROMETIMENTO DAS FAMILIAS EX. HABITACION
Em % da renda mensal e anual
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CREDITO NO BRASIL E NO MUNDO
Em dez/18, % do PIB
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TAXA DE CRESCIMENTO DO ESTOQUE DE CREDITO
Variacao interanual
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TAXA MEDIA DE JUROS
Em % a.a
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Comerciais leves e automadveis, em mil unidades

VENDAS INTERNAS DE VEICULOS LEVES
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PROJECOES DEPEC/BRADESCO A

PIB (%) -3,6 -3,6

Saldo fiscal primario (%PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -1,8 -1,8
Saldo transacdes corr.(%PIB) -3,3 -1,3 -0,4 -1,2 -2,2 -2,2
Inflagao IPCA(%) 10,7 6,3 3,0 3,75 3,1 3,7
BRL/USD (final) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,00 3,80
Taxa Selic (% - final) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 4,50

As proje¢oes econdmicas do Depec sao reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam,
especialmente entre periodos de revisdo. As projecoes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os
ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande altera¢do nas projecdes do cendrio. Ultima atualizagdo do cenario: 11/10/19

Fonte: Bradesco
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Econdmico: O DEPEC — BRADESCO néo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informag&es disponibilizadas por suas publica¢es
e projecOes. Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados,
mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o BRADESCO de todas as agdes decorrentes do uso deste material. Lembramos
ainda que o acesso a essas informagGes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade e uso. A reprodugdo total ou parcial desta publicagdo é
expressamente proibida, exceto com a autorizagdo do Banco BRADESCO ou a citagdo por completo da fonte (nomes dos autores, da publicagdo e do Banco
BRADESCO).

Politico: As opiniGes expressas ou compartilhadas pelos consultores politicos ndo refletem, necessariamente, a visdo do BANCO BRADESCO a respeito do
cenario, pessoas, parlamentares, ministros, fatos ou empresas que venham a ser mencionados por eles. O BANCO BRADESCO se exime de responsabilidade em

relagdo as opinides expressas por esses consultores bem como por decisGes que eventualmente venham a ser tomadas, baseadas nessas opiniGes. As opiniGes
politicas sdo de responsabilidade exclusiva dos consultores.

www.economiaemdia.com.br
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